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HEROBEZOTAS PHEEJAMIBAS INEORMACHA

Zinojums, 15.04.2013 Prudentia

SIA ,Prudentia Advisers” ir sagatavojusi $o zinojumu pamatojoties uz AS
.Liepdjas Metalurgs” lieldko kreditoru darba grupas (,Kreditoru Klubs")
pasutijumu. ST zinojuma saturs ir konfidencials un ir paredzéts Sauram personu
lokam, tas satur svarigu un konfidencialu informaciju par AS ,Liepajas Metalurgs”
darbibas raditajiem un akcionaru savstarpgjam attiecibam.

Informacija un viedokli, kas ir izklastiti $aja zipojuma ir balstiti uz informaciju,
dokumentiem un pazinojumiem, kas iegdti no Latvijas Republikas Finansu
ministrijas, AS ,Liepajas Metalurgs”, tas valdes, padomes, kreditoriem,
sadarbibas partneriem un publiski pieejamiem avotiem.

SIA ,Prudentia Advisers” uzskata, ka sagatavoSanai izmantota informacija ir
ieglita no avotiem, kas varétu blt ticami. Par augstakminéto institlciju un to
parstavju sniegtas informacijas un pazinojumu precizitati un pilnibu atbild So
institGciju pilnvarotie parstavji. SIA ,Prudentia Advisers” negaranté Sis
informacijas un pazinojumu precizitati un pilnibu.

Ne SIA ,Prudentia Advisers”, ne ari kada cita ar to saistita persona neatbild par
jebkadiem tiediem vai netieSiem zaudg&jumiem, kas izriet no $i zinojuma vai kadas
ta dalas izmantoSanas.
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1. Definicijas un saisinajumi

Liepajas Metalurgs, AS ,Liepajas Metalurgs”

Uznémums, LM

LM Osta LSEZ AS ,Liepajas osta LM”

BP Biznesa plans

EK Eiropas komisija

EUR Eiro

LVL Latvijas lats

EBITDA Ienémumi pirms nodokljiem, procentu maksajumiem

un amortizacijas atskaitijumiem

Citadele banka AS ,Citade banka”

Latvenergo AS ,Latvenergo”

SEB AS ,,SEB banka”

Nordea Nordea Bank Plc. Latvijas filiale
Unicredit UniCredit S.p.A banka (Italija)
Tolmets SIA ,Tolmets”

Stemcor Stemcor UK, Ltd. (Lielbritanija)

SACE Italijas eksporta kredita agentdra
EUROFER Eiropas Terauda asociacija

0OIK Obligata iepirkuma komponente

milj. Miljoni

Prudentia SIA ,Prudentia Advisers”, AS IBS ,Prudentia”
Finansu ministrija, FM Latvijas Republikas FinanSu ministrija

Ekonomiskas ministrija, EM Latvijas Republikas Ekonomikas ministrija

VK Valsts Kase

Kreditoru Klubs Kreditoru apvieniba, kura ir apvienojusies LM
kreditori Citadele banka, SEB banka, Latvenergo, FM

Vienosanas 2013.gada 2.aprili starp Kreditoru Kiubu un Prudentia

noslégts ligums par Kreditoru Kluba biedru interesu
aizstavibu attieciba pret LM
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2, Ievads

Saja zipojuma, iesp&ju robeZds tiek aprakstits par (i) aktudlo situaciju
Uznémuma, par (ii) iespéjamo Uznémuma darbibas restrukturizaciju, par (iii)
iespéjamo LM akcionaru lidzdalibu uznémuma restrukturizacijas procesa.




NAV KLASIFICETS

< - -

Zinojums, 15.04.2013 Prudentia

3. LM esosas situacijas izvértéjums

2013.gada 2.aprili starp Kreditoru Kluba biedriem un Prudentia tika noslégta
Vieno%anas par Kreditoru Kluba interedu aizstavibu attieciba pret LM nemot vera
faktu, ka Kreditora Kluba biedru kopé&jo prasijumu apjoms pret LM, ieskaitot arl
FM galvojumu par labu Unicredit, péc stavokla uz 12.04.2013 parsniedz 90 milj
LVL, un uznémums uzrada iesp&jamas maksatnespéjas pazimes.

Izvértéjot LM finansialo stavokli, tika secinats, ka Uzpémums 2012.gadu bija
beidzis ar neto zaud&jumiem 8,4 milj LVL apméra, un ka 2013.gada janvara un
februara ménegos Uzpémuma operativie finansu zaudéjumi parsniedza 2 milj LVL
katru ménesi. Lai gan uzp@muma pasu kapitdls saglabajas pozitivs, strauji
pieaugosais kreditoru apjoms (dé] laicigas nenorékindsanas ar piegadatajiem un
produkcijas pircéju avansa maksadjumiem) un Uznémuma nespé&ja norékinaties ar
pasreizéjajiem kreditoriem norada uz maksatnespéjas pazimém, kur, iestajoties
maksatnespéjai, Kreditora Klubam batu potenciali apjomigi zaudéjumi. Lai gan
Finandu Ministrija darbojas Kreditoru Kluba bez esoSa prasijuma apjoma,
uznémuma maksatnespéjas gadijuma FM  Dbitu jakompensé  Unicredit
Uznémumam izsniegta kredita atlikumu, FM klOstot par lielako uzpeémuma
kreditoru. Kopéjais Kreditoru Kluba prasijumu apjoms pret LM péc stavokla uz
2012.gada 12.aprili ir aptuveni 90,3 milj LVL, t.sk.:

1) FM - 51,7 milj LVL,

2) Citadele - 11,9 milj LVL;
3) SEB - 10 milj.LVL;

4) Latvenergo - 16,7 milj LVL.

Papildus Kreditora Kiuba prasijumiem Uzpémumam ir vél vairak ka 50
nenodrodindto kreditoru ar kopé&jo prasijumu apjomu vairak ka 40 milj LVL. Ir
bitiski atzimét, ka ari Latvenergo ir uztverams ka nenodrosinatais kreditors.

& briza situdcija Uznémuma ir uzskatdma par kritisku, jo razosana tiek veikta
tikai uz kreditoru neapmaksasanas rékina, kas lidz ar faktu, ka uznemums
darbojas ar neto zaud&umiem un negativu EBITDA, nozimé&, ka, beidzoties
Uzneéméju piegadataju uzticibai, LM vairs nebils pietiekamu finanSu resursu
iepirkt izejmaterialus, norékinaties ar piegadatajiem un darbiniekiem. Turpmaka
darbibas turpinasana pie jebkada darbibas un saistibu restrukturizacijas scenarija
ir jasaista ar papildus naudas lidzek|u ieguldidanu Uznémuma apgrozama kapitala
nodrosinasanai.
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4. Uznemuma maksatnespéjas vai bankrota ietekme uz Latvijas
makroekonomisko situaciju

Uznémums LM ir 13. lieldkais Latvijas uznémums péc apgrozijuma, 98% no
produkcijas eksportéjot. Uzneémums uz 2013.gada aprila sakumu nodarbinaja ap
2300 darbinieku. Uznémuma stradajoso skaits veido 1,9% no visiem apstrades
ripnieciba nodarbinatajiem, ka ari 0,3% no tautsaimnieciba nodarbinato skaita.
Tapat uznemums ir lielakais darba devéjs Liepaja, nodarbinot 6% no pilsétas
ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem, bet kopé&jais LM darbiba tieSi un netieSi
iesaistito darbinieku skaits tiek lésts ap 15 tdkst., jeb ~39% no Liepajas
ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita.

Uznémuma finansidla stavokla pasliktinaSanos ir izsaukusi gan subjektivi, no
kompanijas vadibas un ipasniekiem atkarigi faktori (konflikts ar lielako potencialo
metallGZnu piegadataju un attiecigs 10Znu iepirk$anas cenas kdpums; neveikta LM
izmaksu optimizacija), gan ari objektivi faktori — pieprasijuma péc Uznémuma
razotas produkcijas samazinasanas ar attiecigu produkcijas cenu kritumu.
Térauda produkcijas cenu kritums celtniecibas sektora krit jau kops 2008.gada,
un, saskana ar EUROFER prognozém, tikai 2014.gada pieprasijums péc
celtniecibas nozarei paredzétas metala produkcijas saks pakapeniski palielinaties
attieciba pret iepriek$éjo gadu. Minéta krize blvnieciba ir likusi daudzam térauda
razotném bdtiski samazinat razoSanas apjomus vai pilniba aizvérties, un ir
paredzams, ka Eiropa tuvako tris gadu laika metalurdijas razosanas jaudas tiks
samazinatas par ~25%. Ir jdatzimg&, ka par galveno iemeslu $o jaudu
samazinasanai tiek minéta ierobezota piekluve izejmateridlam, kas veido lielako
daJu no metalurgijas uznémumu izmaksam.

Balstoties uz EM informativaja zinojuma ,Par finanSu situaciju AS ,Liepajas
Metalurgs” un ta ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu” veiktajiem aprékiniem, ja
uznémums LM piedzivos maksdtnespé&ju un bankrotu, tad Uznémuma darbibas
partrauksana, ka ari ar LM saistito uznémumu darbibas partraukSana vai darbibas
sasaurindSana un ta saistito ietekmi uz citdm nozarém (transports, ostas,
logistika, elektroenergijas razoSana un piegade, citas apstrades ripniecibas,
blvnieciba, uc.), kopéja ietekme uz tautsaimniecibu var sasniegt 1,2% lidz 1,5%
no IKP.
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5. Maksatnespéjas, bankrota vai TAP procesa ietekme uz Kreditoru
Klubu

Nemot véra lielo LM nenodrosinato kreditoru apjomu, ka ari faktu, ka lielaka daja
no kreditoriem ir ar batiskiem (virs 30 dienam) apmaksas kavéjumiem,
Uznémumam pastav reali maksatnespéjas procesa ierosinasanas draudi no
tre$ajam personam, ka ari Uzpémuma vadiba ir publiskojusi savu planu ierosinat
TAP procesu gadijuma, ja netiks sanemts valsts atbalsts Uzpneémuma
maksatspé&jas nodrosinasanai.

Gan iesp&jama TAP, gan Maksatnespé&jas procesa ietvaros ir janem vérd FM esosa
pozicija ka Unicredit kredita galvotajam bez redlam prasijumu tiesibam pret
uznémumu. Attiecigi no juridiskd aspekta Unicredit ir attieclba pret LM mantu
nenodrodinats kreditors, bet ar prasijuma tiesibam, kamér FM ir attieciba pret LM
mantu nodroginats kreditors, bet bez prasijuma tiesibam pret uzpémumu. Nemot
verad Unicredit/SACE izteikto nevélésanos iesaistities juridiskos procesos Latvija,
pastavot LM maksatnespéjas procesa draudiem, butu jaapsver nepiecieSamibu
Valsts Kasei izpildit galvojuma saistibas par Unicredit jizsniegta kredita
pamatsummu, tadejadi FM K|Ustot par nodrosinato kreditoru ar prasijuma
tiesibam pret LM, Sads FM statuss batu ari nepiecieSams gadijuma, Kreditoru
Klubs uzskatitu par lietderigu TAP procesa uzsaksanu.

Uz & zinojuma bridi Unicredit/SACE vél nav sniedzis savu oficialo viedokli par
garantijas pieprasisanas no FM detalam, tomeér pastav reala iespéja, ka gadijuma,
ja Uzp@mums neveic pamatsummas maksajumu Unicredit 2013.gada 30.aprili,
Unicredit var valsts galvojuma ietvaros pieprasit FM kompensét pilnu izsniegta
kredita pamatsummu 51,7 milj LVL apméra. Gadijuma, ja Uznemums 2013.gada
30.aprili neveiks Unicredit kart&jos kredita procenta maksajumus, Unicredit klUs
par nenodrodinato LM kreditoru neatmaksato procentu apméra, kas uz $o bridi
veido aptuveni 1,161 milj LVL.

Uz doto bridi par visneizdevigako scenariju Kreditoru Klubam bltu jauzskata
Uzpnémuma maksatnespéjas iestasanas, jo, nemot véra Kilu specifiku, kas ir
nodroginato kreditoru riciba (SEB - krdjumi nepietiekama apjoma; Citadele -
vésturiskais velmaganas cehs un nekustamie Tpasumi; FM - jauna
teraudkausasanas razotne), ka ari faktu, ka viens no Kreditora Kluba biedriem ir
nenodroginats kreditors (Latvenergo), maksatnespéjas procesa ietvaros jeguto
aktivu tirgus vértiba $ada nozarei nelabvéliga laika var butiski atskirties no
prasijumu apjoma. Pieldvumu par iesp&ju, ka Kilu reald tirgus vértiba ir batiski
zemaka par to bilances vértibu, izsaka ari Ernst & Young 2013.gada 15.marta LM
padzilinatas izpétes zipojuma, atsaucoties uz pielietotu neatbilstosu vértéSanas
metodiku.

Maksatnespéjas iestasanas gadijuma pastav iesp&jams scenarijs, kur Kreditora
Kluba nodro&inatie kreditori administratora rikotaja izsolé iegadajas sev iekilatos
ipasumus savu prasijumu pret Uznémumu apmeéra ar mérki realizét Sos ipaSumus
nozarei labvéligaka laika. Tai pasa laika LM maksatnespéjas gadijuma visi LM
vésturiski ieglitie produkcijas standarti eksportam uz konkrétam valstim (kopa
vairak ka 30 standarti iegiti) tiks zaudé&ti, batiski mazinot razosSanas aktivu tirgus
vértibu, jo ir japaredz nepiecieSamas papildus izmaksas un laiks So standartu
jeglSanai uz jauno sabiedribu.
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TAP process ir potenciali uzskatams par Kreditoru Klubam izdevigaku procesu, bet
pie nosacijuma, ka Kreditoru Klubam ir pilniga uzticéSanas Uznémuma vadibai. Ta
ka, realizéjot TAP ir nepiecieSams vismaz 2/3 nodroSinato kreditoru atbalsts, ka
arl vismaz 50% nenodrosinato kreditoru atbalstu, tad bez Kreditoru Kluba
atbalsta TAP nav iesp&jams. Lidz ar to, ja TAP tiek izvéléts ka viens no
Uznémuma turpmakas darbibas scendrijiem, Kreditoru Klubam ir ieteicams
pieprasit LM vadibas sastdva izmainas pirms TAP apstiprinasanas, ja $adas
izmainas tiek atzitas par nepiecieSamam.
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6. Uzpémuma realas pelnitspéjas novertéjums

Lai novértétu uznédmuma potencialo pelnitsp&ju, tika izvertéts Uznémuma
sagatavotais un iesniegtais pasakumu plans finanSu krizes novérsanai no
2013.gada aprla. Prudentia veica S pasakumu plana ietvaros Uznémuma
sagatavota pelpas un zaud&jumu aprékina, ka ari nauda plusmas lielako postenu
izvertésanu, ka rezultata nonaca pie sekojosiem secinajumiem:

1) Metdlliznu iepirkana (~70% no kop&jam razoSanas izmaksam) -
Uznémums ar metalliZznu iepirk$8anu nodarbojas gan pats caur meitas
struktru, gan ari iepérk importétus metalliznus no dazadam kompanijam,
kur lielakie piegadataji ir Lielbritanija, Lietuva un Kipra registrétas
kompanijas. Uznémums 2011.gadd atteicas no sadarbibas ar vésturiski
lielako metalliznu piegadataju - Tolmets, un konkuré ar S0 uznémumu par
metallaZznu iepirkdanu. Tolmets ir pakapeniski kluvis par lielako metalltznu
iepirc&ju un parstradataju Baltija (~600 tukst. tonnas jeb 60% no LM gada
patérina), kas eksporté 90% no savas produkcijas. Ir bltiski atzimet, ka
Tolmets eksporta cena Rigas osta ir vidéji no 20 EUR lidz 30 EUR zemaka ka
LM metalliZznu iepirkdanas cena Liepaja (CIF, DAF), kas lauj uzskatit, ka,
vienojoties ar Tolmets par metalliznu piegadi, LM varétu samazinat
izmaksas gada griezuma par 20-30 milj EUR.

2) Elektroenerdijas izmaksas (~10% no kopéjam razosanas izmaksam) -
Saskana ar KPMG 2012.gada novembri veikto pétijumu, Latvija ir viens no
augstakajiem elektroenerdijas tarifiem lielajiem razoSanas uzpémumiem ES,
k3 ari tas ir batiski lielaks ka Turcija, Baltkrievija, Krievija, Rumanija,
Lielbritanija, jeb valstis, kuras darbojas galvenie LM konkurenti. So atskiribu
pamata rada OIK, ka ari fakts, ka atseviSkas valstis darbojas speciali atlaizu
mehanismi metalurgijas uznémumiem, vai vienkarsi lielajiem
elektroenergijas patérétajiem. Lai gan arl pie esosa OIK limepa LM, efektivi
darbojoties, ir spéjigs darboties ar pe|nu, tomér OIK pieaugums nakotné var
batiski samazinat Uzn@muma pelnitsp&ju, un attiecigi - konkurétspé&ju
attieciba pret lidzigam razotném miné&tajas valstis.

3) Darbaspéka izmaksas (~5% no kop&jam razosanas izmaksam) - uznémuma
kopéjais darbinieku skaits uz 01.04.2013 sasniedza 2291, kas ir batiski
vairak ka analogam metalurgijas kompanijam Eiropa, kur rlpnicam ar
salidzinogu térauda izstradajumu razoSanas jaudas diapazonu no 1 lidz 2
milj tonnam stradajoso skaits svarstas no 300 lidz 600 darbiniekiem. Lai
gan kopé&ja LM darbinieku skaitd ir ietverti ari blakus nozaru darbinieki,
tomeér péc nozares ekspertu detalizéta izvértéjuma esosais darbinieku skaits
varétu izradities par nozares vidéjiem raditajiem neatbilstosu. Tapat ir
jaatzimé, ka, saskana ar biznesa planu, péc 2011.gada veiktas razosanas
rekonstrukcijas darbinieku skaitam vajadz&ja samazinaties par ~10% uz
efektivitdtes rékina. Realais samazindjums bija 0%. Lai gan minimali
pielaujamo darbinieku skaitu batu iesp&jams noteikt tikai ar nozares
ekspertu palidzibu, iesp&jamais darbaspéka izmaksu samazinajums ir reali
paredzams.

4) Administracijas izmaksas (~4,3milj LVL gada) - Uznémuma iesniegtaja
pasakumu plana administracijas izmaksu, t.sk. darbinieku atalgojuma
limenis tiek planots 2012.gada limeni, kas norada uz faktu, ka Uzpemums
nav veicis pilnu LM izmaksu izvértéjumu un to optimizacijas izvértéjumu.
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Ir batiski atzimét, ka bez nozares eksperta izvértéjuma Prudentia ir apgritinosi
sniegt viedokli par razosanas efektivitates uzlabojumiem, efektivu darbinieku
skaitu, ka ari citu izmaksu optimizacijam, tomér, balstoties tikai uz
augstakminétajam izmaksu postenu korekcijam, nemainot LM vadibas izstradato
jenémumu prognozi, jau 2013.gada II.pusgada izmaksu kopéjais samazinajums
varétu sasniegt ~10 milj. LVL vairdk ka prognozé LM vadiba, jeb pie LM
prognozéta ienémumu apjoma Uznémums 2013.gada Il.pusgadu varétu stradat
bez neto zaudéjumiem.

Tomér, nemot véra Uzpémuma esoSo finansialo stavokli, darbibas atsdk$anai
bltu nepiecieSami papildus apgrozamie lidzekli, kas lautu iegadaties metallGznus,
veidot gatavas produkcijas krajumus, ka ari laicigi norekinaties ar piegadatajiem.
Saskana ar Prudentia veiktajiem aprékiniem, par pamatu nemot Uznémuma pasa
prognozéto naudas plismu, minimalais nepiecieSamais papildus apgrozama
kapitdla apjoms normalas Uznémuma darbibas atsakSanai bltu 25 milj. LVL.
Savukart, ja uznémums nav spéjigs nodrosindt augstakminéto izmaksu postenu
samazinasanu, tad LM darbibas nodroSinasanai katru ménesi biltu jdparedz
papildus finansu lidzekli Uznémuma zaudéjumu nosegsanai.
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7. Esoso iesaistito pusu viedoklis par dalibu LM turpmakaja finansésana
Sava darba uzdevuma ietvaros Prudentia tikas ar visam nozimigakajam
iesaistitajam pusém, kuru ietekme ir batiska uznémuma Sodienas, vai Uzpnémuma
maksatspéjas saglabasanas gadijuma - nakotnes darbiba, t.sk.:

1) Uzp@muma esosajiem lielakajiem akcionariem - Sergeju Zaharjinu
(49,00%), Ilja Segalu (21,03%), Kirovu Limpanu (23,27%);

2) Uzpémuma lieldkajiem kreditoriem - Unicredit/SACE, SEB, Citadele,
Latvenergo;

3) Uzpémuma galveno produkcijas nonémeju — Stemcor;

4) Uzn@muma meitas uzpémuma LM Osta lielako kreditoru - Nordea;

5) Uznémuma vésturisko izejmateriaiu piegadataju - Tolmets.

No uznémuma trim lielakajiem akcionariem tikai viens no viniem - Kirovs
Lipmans parrunu ar Prudentia laika izteica gatavibu ieguldit naudu uzpémuma
darbibas atjaunodana, bet pie nosacijuma, ka mainas LM akcionaru struktdra, kur
akcionariem Sergejam Zaharjinam un Ijja Segalam kopa neveidojas kontrole par
uzpémumu. Tai pada laikd ne Sergejs Zaharjins, ne Ilja Segals nesniedza
apliecindjumu ieguldit batiskas summas uzné&muma darbibas atjaunosana, ka
galveno iemeslu minot brivas naudas neesamibu. Sergejs Zaharjins un Ifja Segals
apliecindja gatavibu iekilat savas akcijas jaunas naudas piesaistei, tomer var
uzskatit ka pie $adas uzné@muma finansialas situacijas Sim akcijam komercialas
vertibas nav.

Parrunas ar Unicredit/SACE |ava saprast, ka $is institlicijas ir gatavas dalgji
restrukturizét saistibas pie nosacijuma, ka Uzpémumam ir pilnvértigi izstradats
un Unicredit/SACE pienemams un reali ticams biznesa plans. Unicredit/SACE butu
gatavi pieskirt papildus kredita brivdienas Uznémumam 12 meéneSu garuma,
atbrivojot no diviem pamatsummas maksajumiem, un pievienojot Sos atliktos
pamatsummas  maksajumus  atlikuSajiem  pamatsummas  maksajumiem.
Unicredit/SACE nav gatavi $ada bridi apsvért kreditprocentu kapitalizaciju
(atliksanu), ka ar kreditprocentu samazinajumu.

Uzp@muma vietéjas kreditétajbankas - SEB un Citadele bitu gatavas piedavat
pagarindt Uzpémumam pieSkirtds kreditlinijas bez papildus nodrosinajuma
pieprasi$anas bankam pienemama biznesa plana akceptéSanas gadijuma, tomeér
nav Uznémumam gatavas pieskirt papildus finanséjumu.

Latvenergo ka galvenais elektroenergijas piegadatdjs Sobrid ka kreditors ir
sliktakaja pozicija no visiem Kreditoru Kluba dalibniekiem, jo LM pédg&jos menesos
nenorékinas pilniba par Latvenergo piegadato elektroenergiju Uznémumam, ka
rezultdtd Latvenergo prasijumu apjoms pret LM pakapeniski pieaug. Tomér, ja
Uznémumam ir pilnvértigi izstradats biznesa plans, kurs parada Uznémuma spé&ju
nodroginat finansiala stavokla uzlabosanos, ka rezultdtd Uzpnémuma saistibu
apjoms pret Latvenergo nepieaug, Latvenergo bitu gatavs restrukturizét es0So
prasijumu apjomu pret LM noformét k& ilgtermina kreditu ar pakapenisku
dz&Sanas grafiku.
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Uznémuma galvenais produkcijas pircéjs Stemcor, kurs Sobrid ir ari LM kreditors
(~12,3 milj. LVL apméra), ir gatavs dalu no savam prasijumu tiesibam
kapitalizet, tadejadi klistot par LM akcionaru, ka ari dalu - restrukturizét ka
ilgtermina aizdevumu ar pakapenisku atmaksas grafiku. Tapat Stemcor b{tu
gatavs pieskit uzpémumam papildus apgrozamos lidzeklus, tomér Sis
piedavajums ir spékd esoss tikal tdda gadijuma, ja Kreditoru Klubs ari sniedz
atbalstu Uznémuma maksatspéjas nodrosindSana. Nemot véra iepriekS minéto,
Kreditoru Klubs ir uzaicinajis Stemcor klat par Kreditoru Kluba biedru.

LM meitas kompanijas LM Osta kreditors Nordea izteica gatavibu turpinat kreditét
LM Osta ari pie eso$ads Uznémuma finansialas situacijas, kam galvenais iemesls ir
tas, ka LM Osta apgrozijuma Uzpémuma dala pédéjos gados ir bijusi tikai 20-30%
apméra, tadejadi LM Osta neveidojas liela atkariba no Uznémuma nodrosinato
kravu apjoma.

Uznémuma vésturiskais izejmateridlu (metalliznu) piegadatdjs Tolmets izteica
gatavibu atsakt piegades LM, lidz 2015.gadam potencialajam metallGznu piegazu
apjomam pakapeniski sasniedzot 1 milj. tonnu gada, kas bdtu 100% LM
iepérkamo metallGZznu apjoms pie Uznémuma maksimalas razosanas jaudas.
Tolmets ir gatavs piegadat skirotus metallGznus par batiski zemaku (15-25
EUR/t) cenu ka Sobrid iepérk LM, pamatojot to ar faktu, ka tada ir jau &I briza
atskiriba starp Tolmets produkcijas eksporta cenu Rigas osta un LM metallGznu
iepirkumu cenu Liepajas osta. Papildus iegltai zemakai cenai LM nebutu jauztur
sava meitas kompanija, kas nodarbojas ar metallznu iepirkSanu (SIA LM
Resurss”), ka ari nebltu nepiecieSamibas péc tik apjomiga metalliznu
sagatavosanas ceha (180 darbinieki). Ka galvenais Tolmets nosacijums
metalliznu piegades atsdksanai Uznémumam ir esosa konflikta ar Uzpnémuma
akcionariem un vadibu noregulésana.
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8. Vaists lidz $im sniegtais atbalsts Uzpnémumam

Uznémuma akcionari Sergejs Zaharjins un Ijja Segals tika nosaukusi valstij
vairakus komercialus priekSnosacljumus papildus finanséjuma no investoriem
piesaistes Uzpémumam nodrosinasanai, t.sk.:

1) Laut uzpémumam nemaksat OIK, tdadejadi samazinot elektroenergijas
cenu, kas ir jamaksa LM, piedevam, uznémums lidz §adu atlaidi noteikt
atpakalejosi no 2013.gada sakuma un individuali tikai attieciba uz LM;

2) Valsts atbalsts sarunas ar Unicredit/SACE par kredita pamatsummas
maksajumu atlikSanu, lai palielinatu Uznémuma naudas plismu;

3) Metalliznu eksporta aizliegums, lai Uznémumam butu pieejami
metalltzni par zemaku cenu.

Izvértéjot jau veiktos valsts pasakumus un valsts iesp&jas So nosacijumu izpildei,
var secinat, ka jau Sobrid valsts ir sniegusi vai veikusi praktiskus sagatavos$anas
darbus, lai varétu tikt sniegts bitisks atbalsts Uznémumam maksatspéjas
nodrosinasanai un papildus lidzek|u nodrosinasanai, t.sk.:

1) EM aktivi strada pie scenarija, lai lielakajiem Latvijas elektroenergijas
patérétajiem samazinatu elektroenerdijas izmaksas salidzinot ar esoso
situaciju, kas attiecigi var radit priekSnosacijumus Uznémumam papildus
finansialajam ieguvumam tuvakaja nakotng;

2) FM ka viens no Kreditoru Kluba dalibniekiem ved aktivas un realas sarunas
ar citiem Kreditoru Kluba dalibniekiem par kopé&ja atbalsta sniegSanu
Uznémumam, t.sk. par Latvenergo gatavibu pagarinat esoSo prasijuma
apjomu (~16 milj. LVL apméra) atmaksas terminu, péc iespé&jas
pielagojoties LM biznesa planam.

3) VK un Prudentia parstavji piedalijas Uzpémuma parrunas ar
Unicredit/SACE par iesp&jam atlikt kredita pamatsummas maksasanu, ka
rezultata var tikt panakts risinajums, ka turpmakos 24 ménesus LM nebis
javeic kredita pamatsummas maksajums, laujot Uznémumam no naudas
plusmas viedok|a 2013. un 2014.gada ietaupit ~17 milj LVL.

Minéto pasakumu realizacijas rezultata, ja tiktu piepemts Iémums par to
veikSanu, valsts bGtu sniegusi prakstisku atbalstu Uznémumam apgrozama
kapitala palielinasanai turpmakos 2 gadus vismaz 33 milj. LVL apjoma. Papildus
vél samazinot uznémuma patérétas elektroenergijas cenu OIK parstrukturésanas
rezultata, tas turpmakajos gados varetu laut uznemumam ietaupit vél papildus
vairakus miljonus Latu.

Saprotams, ka ir juridiski neiesp&jami izpildit uznémuma izvirzitas prasibas par
OIK atcel$anu tam individuali un ar atpakalejosu efektu. Tapat nav iespé&jams
Latvijai individuali ieviest metallGznu eksporta aizliegumu gan spéka esoso ES
aréjas tirdzniecibas noteikumu dél, gan praktisku apsvérumu dé&|, proti, nemot
véra, ka metalliznu eksports ir iesp&jams arl caur tuvdkajam otam Tallina un
Klaipéda. Tomér, nemot véra faktu, ka metalluznu savakSana ir brivs un
nereguléts tirgus, Prudentia uzskata, ka Uznémumam nepastav realu komercialu
Skérslu, lai vienotos ar Baltijas lielakajiem metalliznu piegadatdjiem par tirgus
cenu, tadejadi nodrosinot I&takas izejvielas pieejamibu. Attiecigi — Saja aspekta
valsts atbalsts Uzpé@mumam nav nepiecieSams. Tapéc metalllznu iegades
jautajums ir uzskatams par komercials divu pusu (LM un Tolmets) lémumu, un
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nemot véra bitisko metdllGznu iepirkuma cenas lomu Uznémuma pelnitspéjas
nakotné nodrosinasanai, ka nosacijumu valsts iesaistei LM glabsana ir ieteicam ka
nosacljumu uznémuma vadibai izvirzit vienoSanos starp LM un Tolmets par
komercidlas sadarbibas atsdksanu, nepiecieSsamibas gadijuma valstij darbojoties
ka mediatoram starp pusém.
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9. Iespé€jamie risinajumi Kreditoru Kluba prasijumu tiesibu aizstavibai
Prudentia uzskata, ka, nemot véra jau ievérojamo Kreditoru Kluba, ka ar valsts
sniegto un apsolito atbalstu Uznémumam, nakamie soji Uznémuma maksatspé&jas
nodrosinasanai ir javeic uznémuma akcionariem un vadibai, t.sk.:

a) Akcionariem ar pasu vai piesaistito investoru palidzibu ir jaapliecina spé&ju
nodrosinat Uznémumam finansu lidzeklus nepiecieSama papildus
apgrozama kapitala (~25 milj LVL) apméra;

b) LM vienojas par turpmaku metalliznu iepirkSanu ari no Tolmets par tirgus
cenu, nodrosinot LM razo$anas izmaksu samazinasanu;

c) Uzpé€mums veic kreditprocentu apmaksu saskana ar liguma ar
Unicredit/SACE noteikto grafiku bez kavéjumiem;

d) Uznémums sadarbiba ar Prudentia un neatkarigiem metalurgijas nozares
ekspertiem 4 nedé|u laika kops MK Iémuma izstrada Uznémuma sakotné&jo
naudas plismas un stratégijas planu vidéjam terminam, kas paredzétu
norékinasanos ar Kreditoru Kluba biedriem, k& ari citiem uznémuma
kreditoriem.

Uznémuma akcionariem (Sergejs Zaharjins, Ilja Segals, Kirovs Lipmans) tiek
dotas 5 darba dienas laika kops MK |émuma pienems3anas briza prezentét
Kreditoru Klubam planu punktos a), b) un c) atrunato pasakumu realizéSanai, ka
ari paraléli uzsakt darbu pie punkta €) minéto pasakumu realiz&Sanas. P&c plana
iesniegdanas Kreditoru Klubam tiks lems par galigo atbalsta pasakumu
apstiprinasanu Kreditora Kluba dalibnieku vadibas limenos.

Gadijuma, ja uznémuma akcionari nespéj 5 darba dienu laika prezentéet Kreditoru
Klubam risindjumus par punktos a), b) un ¢) minéto nepiecieSamo pasakumu
veik$anu, Kreditoru Klubs turpina darbu pie alternativu risindjumu izstrades, kas
ietver aktivaku kreditoru iesaistiS&anos un jaunus nosacijumus uznémuma vadibai
un akcionariem finansiala atbalsta sniegsanai.




