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Par finansidlo stavokli un sp&ju atmaksat Latvijas Republikas aizdevurnu
Si vispiirgjo istermina un ilgtermina pasakumu pléna ("Plans™) mérkis ir sniegt Tresas puses uzpemas visu atbildibu par sekam, kas var rasties, ja tis lieto,
apskatu ar potencidlajam alternativam sekmigai valsts aizdevuma atgii$anai, kas palaujas vai pienem kadus lémumus, pamatojoties uz $aja Atzinuma ietverto
izsniegi:s SIA Hiponia ("Sabiedriba" vai "Klients"). Plans ir izskatims tikai un informaciju. Deloitte nenes atbildibu par zaudgjumiem, kas var rasties, ja kada
vienigi ka Deloitte gatavota neatkarigs atzinuma par Uzpémuma finansialo puse ir pienémusi IEmumu vai rikojusies, pamatojoties uz Atzinuma ietverto
stavokli un sp&ju atmaksat Latvijas Republikas izsniegto alzdevumu sastavdala. informaciju.
Saskana ar SIA Hiponia un SIA Deloitte Latvia noslégto ligumu, $is Plans var tikt P&c Plana izdoSanas var sekot notikumi, par kuriem més neesam izteikugi
iesniegts Latvijas Republikas finangu ministram, Latvijas Republikas Finangu viedokli, un mes neuznemamies atbildibu gadijuma, ja $adiem notikumiem ir
ministrijai, Latvijas Republikas Valsts Kasei, VAS “Privatizicijas adentiira” un bijusi biitiska ietekme uz Sabledribas darbibu.

Ekonomikas ministrijai. Planu Kiients drikst izmantot tikai ka noteikts ar Deloitte
noslégtaja pakalpojumu Liguma. Planu nedrikst izmantot citiem noliikierm bez
iepriekégjas rakstiskas Deloitte atlaujas. Deloitte, ka &7 Plana sagatavotajs,
neuzpemas atbildibu vai saistibas par zaud&jumiem, kas var rasties Sabiedribas
ipadniekiem vai vadibai, vai citam pusém, parkapjot Sos noteikumus,

Sis Plans tika izstradats un ir skatdms kopéd ar Deloitte sagatavoto neatkarigo
atzinumu par Hiponia finansidlo stavokli un Sp&ju atmaksat Latvijas Republikas
aizdevumu.

Miisu veikta analize ir balstita uz SIA Hiponia vadibas un darbinicku sniegto
inform&ciju un pienémumiem, un misu Spé&ja tos neatkarigi parbaudit ir bijusi Br dlen
ierobezota. Més palavamies uz §lem datiem un pienémam tos par pareiziem. %
Projekta laikd mums iesniegto informaciju mas neauditéjdm, lidz ar to més

neizsakam nekadu viedokli un citadi negalvojam par §is informacijas patiesigumu

un precizitati. Turklat, saistiba ar prognozu datiem, més vélamies uzsvért, ka )
parasti starp prognozétajiem un faktiskajiem rezultatiem pastav atskiriba, jo \/

apstakli un notikumi bieZi nenotiek, ka planots, turklat sis starpibas var biit ari )
batiskas. Roberts Stug

Valdes loceklis
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Attistibas alternativie scenariji _
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Izstradajot neatkarigo atzinumu par Hiponia finansidlo stavokli un sp&ju
atmaksat Latvijas Republikas aizdevumu, Deloitte papildus veica augsta llmepa
analizi par visparéju istermipa un ilgtermina pasakumu planu sekmigai valsts
aizdevuma atgriesanai.

Plana analizes ietvarcs tika izskatiti vairaki potencidlie talakas Hiponia darbibas
attistibas scenarlji (skatit tabulu zemak).

P&c Hiponia vadibas lGguma, sikak tika analizéti divi scenariji un ka tie varétu
ietekmé&t Hiponia spgju atmaksat valsts aizdevumu (5.1pp).

Ietekme uz

Scenarijs Apraksts i;zdg.saa:]?ga salrzep;’difisba atgdto
P€] g vertibu*
Saja scenarijd Hiponia stradatu saskapi ar Biznesa Planu 2018. gadam un turpindtu realizét
_ . nekustamos Tpasumus pa vienam lidz 2018. gada beigdm, k& ari izstradat aizdevumus saskana ar
1. Darbibas turpinasana jauno aizdevumu piedzipas stratégiju.
pielietojot jaunu _ o . Vidé Augst Neitrala
aizdevumu piedzinas Pastav risks, ka lidz 2018.gada beigdm netiks realizéti visi ipadurni, turkldt jaund aizdevumu gja ugsta e

stratégiju pledzipas stratégija paredz, ka dala aizdevumu netiks izstradati (skatit 5. Ipp). Té8dél 2018. gada
L beigds naksies portfelus pardot vai arl pérvietot uz citas valsts iestades, piernéram, Privatizacijas
Adentiras, Valsts Nekustamie Ipasumi, u.tml., parvaldiba.

Pie § scenarija Hiponia portfeli tiktu pardoti ieinteresetiem pircéjiem. Saskanad ar Hiponla vadibu

sniegto informaciju, Hiponia ir sané&musi vairdkus saistoSus piedavdajumus NI portfela un

Kreditportfela pardoSanai. Pardodot abus portfelus, Hiponiia darbiba tiktu partraukta pirms 2018. Augsta Vidéja Negativa
gada beigdm un visi no pardo$anas legiitie lidzekli péc izdevurmnu seySanas tiktu izmantoti valsts

alzdevuma atmaksai.

2. Hiponia portfeju
pardosana atbilstosi
sanemtajiem
piedavajumiem

3. Daléja portfeju Si scendrija ietvaros tiktu pardots vai nu NI portfelis vai Kreditportfelis kidam no ieinteresgtajiem
pardogtar;_a atbilstosi pircgjiem, tatu atlikuais portfells tiktu izstrdats saskana ar Biznesa Planu. Augsta Vidaja Neitrala®*
sapemtajiem
piedavajumiem Detaliztu scenarija salidzindjumu ar Biznesa Plénu skatit 5.1pp.

4. Pagarinéta Blponia Saja scenarlja Hiponia turpinatu darbibu tik ilgi, lidz tiktu realizéts viss NI portfelis par maksimali
) da?biba p iesp&jamu summu un izstrddats val cedéts rmaksimali iesp&jamais Kreditportfelis. Darbibas Zema Loti augsta Pozitiva
pagarind$ana jasaskano ar Elropas Komisiju un citam atbildigajam institbcijam.

- e e e - Se—

* Salidzinot ar Biznesa Planu 2018. gadam
1o 2g >0 AT o ** Balstotles uz veikto salidzingjumu (skatit 5.Ipp)
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Kreditportfela alternativo scenariju salidzindjums

Dalgja portfeJu pardoSana atbilstosi sapemtajiem piedavajumiem

Darbibas turpindSana pielietojot jaunu aizdevumu piedzinas strat&giju

Scenarija letvaros Hiponia Kreditportfelis tiktu pérdots labiikajam

+ Scendrija ietvaros Kreditportfelis tiktu izstradats saskapa ar jauno
Hiponia aizdevumu piedzinas stratégiju.

il 218

Scenarijs
Scenarija
apraksts : vy ot o
sanemtajam saistoSajam piedavajumam.
lenémumi
Prognozéta

naudas pliisma

Operativo zmaksu samazinajums
Procentu maksajurmu ietaupfums
leguvums no atliku3o saisfibu realizécijas
Kopéjais ieguvums

Ienémumi noteikti saskana ar Hiponia vadibas aplésém par Kreditportfela
pardosanas cenu uz 01.01.2018;

Operativo izmaksu ietaupijums noteikts saskana ar Hiponia vadibas aplésém
par planotajiem aizdevumu piedzinas izdevumiem, salidzinot ar Biznesa
Planu;

Procentu maksajumu ietaupijums aprékinats, piepemot, ka ienémurmi no
Kreditportfela pardoSanas tiks novirziti Valsts aizdevuma pamatsummas
dzésanai;

Aplesgs netlek nemtl véra darijuma nosacijumi, ©.sk. apmaksas nosacijumi
un garantijas.

EURmMIY,
leng&mumi

Operativo izmaksu samazingjums
Procentu maksé&jurmu ietaupjums
leguvums no atlikuSo saisfibu realizacijas

Kopéjais ieguvums

- Ienémumi noteikti saskand ar Biznesa Plana prognozém par iendmumiem no
Kreditportfela izstrades;

+ Operativas izmaksas saglabajas saskana ar Biznesa Plana prognozém, tadal
nav plinots ietaupijums;

+ Valsts aizdevuma atmaksa saglabdjas saskapa ar Biznesa Planu, t3dé| nav
planots procentu maksdjumu ietaupijums;

* Jaunas aizdevumu piedzipas stratégijas ietvaros pldnots, ka 25% klientu
nepiekritis aizdevumu atmaksai un aizdevumi netiks izstradati. Tos bitu
iespéjams realizét 2018, gada beigds, tadu apléses par pardoganas cenu nav

veiktas, [...] - nav kvantificéts

PriekSrocibas

Augsta limepa analize liecina, ka kopgja prognozétd naudas plisma no
ienémumiem un izmaksu ietaupijuma pardodot Kreditportfeli, Ir pielidzindma
planotajai naudas pltismai no portfela izstrades.

Potencialo pirc&ju apzindSanas un uzrunaganas process jau ir veikts, tadé|
pardosanas process bitu salidzinosi vienkaréaks.

Samazinats risks, ka Hiponia nepaspés Kreditportfeli realizét kd planots
2018. gada beigds - pardodot portfeli Hiponia pérvaldiba nepaliks
neizstradati aizdevumi.

+ Iespgja izstradat Kreditportfeli saskand ar Hiponia jauno aizdevumu piedzinas
stratégdiju un potenciéli git augstékus iepémumus no aizdevumu piedzipas.

» Prognozéts, ka lidz 2018. gada beigam Kreditportfeli saglabasies aptuveni 175
neizstradati nenodrosinatie aizdevumi, kurus Hiponia varétu pardot, tadéjadi
gastot papildus ienémumus.

Trakumi

Ienémumi no portfela pardoSanas noteikti p&c Hiponia vadibas augsta
limepa aprékiniem, tacu gala pardo3anas summa var atskirties.
Netiek gti maksimalie iesp&jamie ien@mumi no Kreditportfela,

Salidzino$i augsts risks, ka Hiponia nespés pliniba realizét iené@mumu planu
saskand ar jauno aizdevumu piedzipas stratégiju sd darbibas termipa un
lepriekséjas pieejas pieredzes triikuma dél. Kopumi no jaunas aizdevumu
piedzinas stratégijas planoti iepémumi EUR 4.6 milj. apmara.

»  Planots, ka 2018, gada beigas Kreditportfeli saglabasies neizstradati aizdevumi,
kas hils japdrdod val jénodod citai iestddei, kam potenciali varétu bat
nepiecieSami vairdk administrativic resursi nekd Sobrid ieklauts prognozétajas
naudas plismas.

* Redliz&jot neizstradatos aizdevumus 2018. gadd, tie biitu japardod ar
salidzino3i augstu diskontu. Turklat, potencialie Kreditportfela pircéji dod

oku, ja Hiponia neveic nenodrosinato nemaksdjo$o aizdevumu izstradi,
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Deloitte nozithé vienu vai vair@kus no sekojoiem: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Lielbriténijas sabiedribu ar ierobeZotu
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