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AKTUALA SITUACIJA LM

Liepajas  Metalurgs LM, Uznémums) sobrid periodiski
partrauc/atsak razoSanu apgrozamo lidzeklu trukuma déel;

Sakot ar aprila beigam LM sak sanemt bridinajumus par
maksatnespéjas ierosinasanu;

Kreditoru Klubam (KK) (VK, Citadele banka, SEB banka,
Latvenergo, Stemcor) uz 03.05.2013 potencialais prasijumu
apjoms pret LM sasniedz 96.2 milj LVL, jeb —80% no visiem
kreditoriem;

KK ka realako savu tiesibu aizsardzibas pasakumu redz tiesiskas
aizsardzibas procesa (TAP) wuzsaksanu un LM darbibas
nodrosinasanu TAP ietvaros;

Lai realizetu TAP planu KK intereses, ir nepiecieSama valdes, un
attiecigi - LM akcionaru nomaina;

Akcionari S.Zaharjins un 1.Segals ir mutiski piekritusi akciju
pardosanai par 1 LVL, K.Lipmans nav sniedzis tieSu atbildi;

Neuzsakot saskanotu ar KK TAP procesu, 2013.gada maija ir
sagaidams pirmais iesniegums tiesa uz LM maksatnespéiju.
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LM BILANCE UN KREDITORU STRUKTURA

LM neaudit. bilance uz 31.03.2013 Pe&c stavokla uz 03.05.2013 kreditoru apjoms ir 122,5 milj. LVL, t.sk.:

AKTIVI ettt Nenodrosinatie kreditori

Nematerialie ieguldijumi 40 665 — - (kopé 95 min.LVL)

Pamatlidzekli 153 107 961 18 982

Ieguldijuma Tpasumi 4 901 000 — —

Ilgtermina finansu ieguldijumi 10 866 573 it

Ilgtermina ieguldijumi kopa 168 916 199 — — tiakst.LVL

Krajumi 23 675 853 Unicredit/

Debitori 4 583 541 i _ | T

Naudas lidzekli 452 802 Torina

Apgrozamie lidzekl|i kopa 28 712 196 Fuchs — A _—

AKTIVI KOPA 197 628 395 FM
< - —

Pasu kapitals 64 883 485 mStermcor

Uzkrajumi 856 000 — -

Ilgtermina kreditori 46 096 630 mLatvenergo 5333

Istermina kreditori 85 792 280

AKTIVI KOPA 197 628 395

Nodrosinatie kreditori
(kopa 27 milj.LVL)

Piezime: TAP plana apstiprindsanai ir nepiecieSams vismaz 2/3 nodrosinato kreditoru atbalsts un vismaz
50% nenodrosinato kreditoru atbalsts.
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LM POTENCIALA PELNITSPEJA

Akciju sabiedribas "Liepajas metalurgs” MK iesniegtais pasakumu plans finansu krizes novérsanai no 2013.gada
aprila paredzéja apjomigus zaudéjumus 2013.gada, bez skaidras vizijas kadi pasakumi ir veicami situacijas

uzlabosanai.

Prudentia, izvértéjot galvenos ienémumu un izdevumu postenus, pielauj, ka, mainot biznesa modeli un
sadarbibas partnerus, ir iespéjams butiski uzlabot uznémuma pelnitspéju videji 1sa termina.

LM plans 2013.gadam
Neto apgrozijums 304 971
RaZzoSanas izmaksas 307 146
Bruto pelna -2 175
Pardosanas izmaksas 10 568
Administracijas izmaksas 4 379
EBITDA -18 770
Neto pelna -32 059

=)

» Letaku metallGZnu iepirksana,
pamata — no Baltijas piegadatajiem;

» Darbinieku skaita optimizacija
atbilstosi nozares standartiem;

» Orientésanas tikai uz augstakas
pievienotas vertibas produktiem;

» Administracijas un pardosanas
izmaksu samazinasana;

» AtteikSanas no sponsorésanas
izmaksam;

» Citu izmaksu optimizacija.

Bruto pelna

EBITDA
Neto pelna

Neto apgrozijums
RazoSanas izmaksas

‘ Pardo$anas izmaksas

Administracijas izmaksas

2014.gada

iespéjamais rezultats

221 084
218 220
2 864

1 200

2 304

7 945
-5 095

Tomér Prudentia uzsver, ka Sis ir tikai sakotnéjais aprekins, ir nepiecieSama detalizéta analize, industrijas ekspertu
piesaiste detalizéta videja termina un ilgtermina biznesa plana istrade.

Balstoties uz nozares ekspertu prognozém, 2014.gada ir sagaidams neliels (~3%) kapums pieprasijuma péc
metalurgijas produktiem, kas lauj prognozét, ka, sakot ar 2014.gadu, uznémuma pelnitspéjai vajadzétu
pakapeniski pieaugt tirgus konjunkturas uzlaboSanas deél, kas veicinatu pakapenisku LM kreditsaistibu

samazinasanos.
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AKCIONARU LIDZSINEJA RICIBA

Apzinot galvenos objektivos (blvniecibas tirgus kritums Eiropa) un subjektivos (akcionaru konflikts, konflikts
ar Tolmets TpasSniekiem) iemeslus LM sliktajai finansialai situacijai, Valsts un Kreditoru Klubs izvirzija
uznémuma lielakajiem akcionariem (S.Zaharjinam, I.Segalam un K.Lipmanam) 5 nosacijumus, kuru izpildes
rezultata tiktu atrisinatas gan tekosSas finansialas problémas, gan ari nodrosSinatu uznémuma ilgtspéjigu
attistibu, t.sk.:

1) LM akcionariem piecu darba dienu laika nodrosSinat papildus finanSu lidzeklus apgrozama kapitala
vajadzibam 25 milj. latu apmeéra, ieguldijuma veidu, saskanojot ar kreditoriem;

2) Samazinat LM metallGZnu iepirkSanas izdevumus, nodrosinot vietéjo metalliznu iepirkSanu Baltijas tirgt
par tirgus cenu vismaz 50% apméra no LM gada patérina;

3) LM parvélét valdi, kuru ar savu balsojumu apstiprina visi LM padomes locekli;

4) LM sadarbiba ar finansu konsultantiem un neatkarigiem metalurgijas nozares ekspertiem lidz 2013.gada
14.maijam izstradat LM sakotnéjo naudas plismas un stratégijas planu vidéjam terminam, kas paredz
norékinasanos ar kreditoriem;

5) LM vai uznémuma akcionariem nodrosinat bankai UniCredit S.p.A. kartéjo kreditsummas procentu
maksajuma 1 161 027,64 latu apmeéra veikSanu, saskana ar liguma grafiku 2013.gada 30.april

Atbildes tika sanemtas no visiem 3 akcionariem, kur galvenie secinajumi ir sekojosi:
» Netika izpilditi 1. un 3. nosacijumi;
» Diskusijas un parrunas notiek par 2. un 4. nosacijumiem, bet pagaidam bez
rezultata;
» Irizpildits 5. nosacijums.
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IESPEJAMIE SITUACIJAS ATTISTIBAS SCENARIJI

Sobrid ir iespéjami sekojosi 3 scenariji turpmakajai LM situacijas attistibai:
1. Maksatnespé€ja, ko ierosina LM esosa vadibai vai kreditori;
2. TAP, ko ierosina LM esosa vadiba;
3. TAP, ko ierosina Kreditoru Kluba iecelta jauna valde.

Pirmie divi scenariji sobrid ir uzskatami par visrealakajiem, bet no Kreditoru Kluba viedokla
nevélamakie, jo abos bus jasaskaras ar maksatnespéjas raditajiem riskiem:

» VK bis uzreiz jaapmaksa Unicredit izsniegtais kredits LM pilna apmeéra;

» Riski saistiba ar maksatnespéjas procesa administratora izvéléto procesa virzisanas celu;

» Lai arl nodrosinati ar LM mantu, tomér mantas izsoles pozitivus rezultatus apgratinas
mantas specifiskas izmantosanas iespéjas (kilu parvietosana iespéja ir loti zema), ka ari
brivas metalurgijas razoSanas jaudas Eiropa rada konkurenci investora/pircéja piesaistei
par pienemamu cenu;

» Maksatnespéjas gadijuma Latvenergo zaudétu tuvu 100% no savam prasijumu tiestbam
pret LM, bet FM un Citadele banka — atkariba no aktivu pircéja piesaistes atruma;

» Nespéjot atsakt razoSanu dazu ménesu laika, ir paredzamas papildus risks saistiba ar
kvalificeta darbaspéka aizpltsanu, ka ari spéju atjaunot iekartu darbibu;

» FM un Citadeles bankas kilu, respektivi — nekustamo 1paSumu un iekartu, pardosana ir
iespéjama tikai kompleksi, un tikai ATJAUNOJOT rupnicas darbibu.
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KREDITORU KLUBA PLANS — TAP IEROSINASANA

TAP, kas saskanots ar KK tiek uzskatits par labako iespéjamo risinajumu KK interesu
aizstavibai, galvenokart sekojosu iemeslu dél:
» TAP lauj uznémumam izvairities no maksatnespéjas draudiem tuvakos 2 gadus,
ar iespéju panakt pagarinajumu vél uz 2 gadiem;
» TAP plana ietvaros var butiski samazinat LM saistibas, 1pasi uz nenodrosinato
kreditoru rékina;
» TAP plana apstiprinasanai pietiek ar esoSo KK dalibnieku atbalstu;
» KK ietvaros ir iespé&jams risinajums apgrozama kapitala nodrosinasanai TAP plana
realizacijas gaita, samazinot naudas lidzekl|u tiesas ieguldiSanas nepiecieSamibu;
» TAP plans atlauj investora piesaisti uznémumam jebkura izdeviga bridi, pie tam —
stradajoSam uznémumam;
» LM darbibas uzsaksana ir iespéjama jau uzreiz péc pieteikuma TAP iesniegsSanai
tiesa, laujot uznémumam nezaudeét tirgus poziciju TAP plana saskanosSanas laika;

Ta ka TAP plana realizacija ir tieSa méra atkariga no uznémuma vadibas, tad, nemot
véra faktu, ka esosa LM vadiba ir zaudéjusi KK dalibnieku uzticibu, ka butiskakais
priekSnosacijums TAP plana realizésanai ir esoSo akcionaru un vadibas maina.
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PRUDENTIA PIEDAVAJUMS TURPMAKAJIEM SOLIEM

» Tupinat vest sarunas ar S. Zaharjinu, I. Segalu un K. Lipmanu par
akciju pardoSanas nosacijumiem;

» Nodrosinat akcionaru un vadibas mainu pirms pieteikuma TAP
iesniegSanas tiesa, nepielaut to veikt esosajai LM vadibai;

» Sadarbiba ar visiem KK dalibniekiem gatavot juridisko strukttru
akciju pirksanai, ievérojot privata investora principu;

» Nozimét potencialo valstij pienakosos akciju turétaju (VK, FM, EM,
PA, u.c.);

» Prudentia kopa ar juristiem, nozares ekspertiem un KK dalitbniekiem
izstrada un saskano TAP planu ar merki nodrosinat LM ilgtspéjiga
darbibas modela izveidi;

» Turpinat stradat pie alternativiem scenarijiem gadijuma, ja esosie
LM akcionari nepiekrit pardot KK dalibniekiem akcijas par 1 LVL.
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ATBILDIBAS IEROBEZOSANA

ST Prudentia sagatavota zinojuma saturs ir konfidencials un ir paredzéts $auram
personu lokam, tas satur svarigu un konfidencialu informaciju par AS ,Liepajas
Metalurgs” darbibas raditajiem un akcionaru savstarpéjam attiecibam.

Informacija un viedokli, kas ir izklastiti Saja zinojuma ir balstiti uz informaciju,
dokumentiem un pazinojumiem, kas ieguti no Latvijas Republikas FinanSu ministrijas,
AS , Liepajas Metalurgs”, tas valdes, padomes, kreditoriem, sadarbibas partneriem un
publiski pieejamiem avotiem.

Prudentia uzskata, ka sagatavoSanai izmantota informacija ir iegita no avotiem, kas
varétu but ticami. Par augstakminéto instittciju un to parstavju sniegtas informacijas
un pazinojumu precizitati un pilnitbu atbild So instituciju pilnvarotie parstaviji.
Prudentia negaranté Sis informacijas un pazinojumu precizitati un pilnibu.

Ne Prudentia, ne ari kada cita ar to saistita persona neatbild par jebkadiem tieSiem
vai netieSiem zaudéjumiem, kas izriet no St zinojuma vai kadas ta dalas izmantoSanas.
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