Informativais zinojums
»Par Eiropas Stabilitates mehanisma darbibu 2025. gada”

Informativais zinojums ,,Par Eiropas Stabilitates mehanisma darbibu 2025. gada” (turpmak
— informativais zinojums) ir izstradats saskana ar likuma ,Par Latvijas parstavibu Eiropas
Stabilitates mehanisma Valdé un Direktoru padome” 7. pantu, kas nosaka, ka Ministru kabinets
katru gadu ne velak ka tris ménesSus péc tam, kad Eiropas Stabilitates mehanisms (turpmak — ESM)
publicgjis gada parskatu saskana ar Liguma par ESM dibinaSanu 27. panta 2. punktu, iesniedz
Saeimai zinojumu par ESM darbibu ieprieksgja gada. ESM 2025. gada parskats publicéts 2026.

Pamatojoties uz augstak minéto, informativaja zinojuma turpmakajas sadalas sniegta
informacija par ESM darbibu 2025. gada.

1. Par Eiropas Stabilitates mehanismu

2010. gada, kad vairakas euro zonas valstis saskaras ar griittbam parfinansét savas
paradsaistibas, zaudgjot piekluvi finansu tirgiem, radas ideja par ESM dibinasanu, un ta pasa gada

instruments (EFSF). Konkrétais instruments vairs neizsniedz jaunus aizdevumus.

2012. gada 8. oktobrT savu darbibu uzsaka ESM — starptautiska finansu institiicija, kas
izveidota ar mérki sniegt finansialu palidzibu euro zonas dalibvalstim, kuram radusas finansialas
problémas. ESM darbibu rezultata tiek mazinata atsevisku dalibvalstu radito fiskalo un finans$u
situacijas, kad tas nevar pieklut finansu tirgiem par ilgtsp&jigam procentu likmém. Tadgjadi viens
no ESM uzdevumiem ir stiprinat investoru uzticibu un palidzet dalibvalstim stabilizet to finansialo
situaciju.

Pec Bulgarijas pievienoSanas euro zonai 2026. gada 1. janvari ta kluva par 21. ESM
dalibvalsti un akcionari. ESM akcionari ir visas 21 euro zonas valsts, kas kopuma ESM kapitala
ir iemaksajusas 81,1 mljrd. euro. Uz 2026. gada 17. aprili ESM registrétais kapitals bija
709,4 mljrd. euro. Atlikusie 628,3 mljrd. euro ir kapitals, kas ir pieprasams pec vajadzibas.

ESM finansu aktivitates iedalas tris funkcijas:

1) aizdevumu izsniegSana dalibvalstim. ESM sniedz vairakus palidzibas veidus:

- aizdevumu sniegSana, lai segtu finansu vajadzibas;

- aizdevumi netieSai banku rekapitalizacijai;

- aizdevumu sniegSana un tieSas kapitala injekcijas, lai rekapitalizétu finansu

iestades;

- piesardzibas kreditlinijas;

- dalibvalstu obligaciju iepirkSana primarajos un sekundarajos vertspapiru tirgos;
2) finanSu lidzeklu piesaiste finansu tirgos, lai finans€tu aizdevumu veikSanu;
3) pasSu kapitala idzeklu parvaldiSana.

Lidz §im ESM ir izmantojis divus finanSu palidzibas instrumentus: ESM aizdevumus un
aizdevumus finanSu iestazu rekapitalizacijai. Kopuma ESM un EFSF ir izmaksajusi
295 mljrd. euro piecam sanéméjvalstim: Irijai, Portugalei, Griekijai, Spanijai un Kiprai.

Pateicoties stabilai kapitala struktiirai, finansé$anas un investiciju stratégijai, ESM jau
ilgstosi ir novertets ar loti augstu kreditreitingu (skat. 1. tabulu), tadgjadi veiksmigi piesaistot un
palielinot finanSu resursus par loti izdevigam procentu likmém.



1. tabula. Starptautisko kreditreitingu agentiiru novértejums

Kreditreitingu
agentiira

Ilgtermina Istermina Nakotnes noveértéjums

Moody’s Ivestors Aaa P-1 Stabils
Service

Fitch Ratings AAA F1+ Stabils

DBRS Morningstar AAA R-1 (augsts) Stabils

S&P Global Rating AAA A-1+ Stabils

Scope Ratings AAA S-1+ Stabils

Avots: ESM 2025. gada parskats

ESM aktivu parvaldibas un finanSu struktureéSanas aktivitates saistitas ar datu
model&Sanu, finansu analitiku un ESM bilances parraudzibu, analizgjot likviditates, valtitas un
procentu likmju riskus. Balstoties uz iepriek$€jos gados giitajiem panakumiem, ESM 2025. gada
turpinaja paplasinat automatizacijas un progresivas analitikas izmantosanu, integréjot Python vide
balstitus rikus, IT mikroservisus un specializétu datubazi finanséSanas, aizdevumu un ieguldijumu
poziciju analizei. Papildus ESM kluva par tieSo Eurex Clearing biedru, tadgadi samazinot
darfjumu partneru risku un uzlabojot procentu likmju riska ierobezoSanas darbibu elastibu.
Dalibvalstu veiktas aizdevumu atmaksas palielinaja ESM pieejamo aizdoSanas kapacitati [idz 432
mljrd. euro.

ESM aizdoSanas aktivitaSu sadala minéts, ka Griekija 2025. gada veica divas planotas
atmaksas EFSF 1,7 mljrd. euro apmera, ka ar1 priekslaicigi atmaksaja ESM 376,7 milj. euro.
Papildus minétajam Griekija 2025. gada decembr1 veica 5,3 mljrd. euro priekslaicigu atmaksu
Griekijas Aizdevuma mehanismam (Greek Loan Facility) peéc ESM un EFSF apstiprinajuma
atteikties no proporcionalas atmaksas noteikumiem. 2025. gada 3. decembrT Portugale saskana ar
grafiku atmaksaja EFSF 1,5 mljrd. euro, kas bija tas pirmais pamatsummas maksajums kops$ 2019.
gada. 2025. gada 19. decembr1 EFSF piekrita atteikties no tiestbam uz proporcionalu priekslaicigu
atmaksu, ko izraisija Portugales veikta 2,5 mljrd. euro priekSlaiciga atmaksasana Eiropas
Komisijas izveidotajam Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanismam. Savukart Spanija veica treSo
planoto banku netieSas rekapitalizacijas aizdevuma atmaksu ESM 4,6 mljrd. euro apmeéra, bet
Kipra veica pirmo pamatsummas atmaksu ESM 350 milj. euro apmeéra. Kopgjais ESM un EFSF
aizdevumu portfelis 2025. gada beigas veidoja 240,6 mljrd. euro.

FinanseSanas un investoru attiectbu joma ESM un EFSF 2025. gada emitgja obligacijas
28,5 mljrd. euro ekvivalenta apmera, tai skaita 21,5 mljrd. euro EFSF vajadzibam, 5 mljrd. euro
ESM vajadzibam un papildus 2 mljrd. ASV dolaru ESM emisija. ESM turpinaja savu Iidz§in€jo
finans€Sanas strat€giju, emitgjot videja lieluma etalonemisijas dazados terminos un atkartoti
atverot iepriek§ emitétas obligacijas, lai palielinatu to likviditati otrreiz&ja tirgl. Kopgjais
investoru pieprasijums sasniedza rekordaugstu Itmeni — 206 mljrd. euro. 2025. gada ESM
sazindjas ar vairak neka 240 globaliem investoriem, organizgjot virtualas un klatienes tikSanas, ka
ar1 piedaloties starptautiskas konferenc€s un seminaros. ESM kopa ar Eiropas Komisiju un Eiropas
Investiciju banku organizgja septito ikgad€jo Kapitala tirgu seminaru, kura piedalijas vairak neka
350 dalibnieku.

Revidenta KPMG atzinuma teikts, ka ESM 2025. gada parskats sniedz patiesu priekSstatu
par finansialo situaciju, naudas plismam un darfjjumu rezultatiem saskana ar Eiropas Kopienu
Padomes 1986. gada 8. decembra Direktivu 86/635/EEC.

2025. gada ESM turpin3ja pilnveidot risku parvaldibas sist€tmu, 1paSu uzmanibu
pievérsot kiberdrosibas, geopolitisko risku un informacijas drosibas parvaldibai. Tika aktualizéta
informacijas droSibas politika, stiprinata maksliga intelekta izmantoSanas parvaldiba, ka ari
paplasinata sadarbiba ar ES kiberdroSibas centru CERT-EU. Vienlaikus tika pilnveidota
kreditriska parvaldibas metodologija, ievieSot istermina kreditreitingu izmantoSanu un jaunus
limitus likviditates portfelu ieguldijumiem.



Sociali atbildigas parvaldibas aktivitaSu joma ESM 2025. gada turpinaja stiprinat vides,
socialas atbildibas un parvaldibas principu ieviesanu. Vides joma ESM samazinaja siltumnicefekta
gazu emisijas, paplasinaja elektroauto wuzlades infrastruktiru un turpinaja ilgtsp&jigas
saimniekoSanas iniciativas. Socialaja joma tika pilnveidots Darbinieku ricibas kodekss, trauksmes
celSanas politika un dazadibas un ieklausanas pasakumi, ka arT istenotas darbinieku labbiitibas
iniciativas, tostarp elastiga darba organizacija un garigas veselibas atbalsta pasakumi.

2. Galvenie ESM finansSu darbibas rezultati 2025. gada

2025. gada beigas ESM bilance atbilst 805,2 mljrd. euro, kas ir par 1,3 mljrd. euro mazak
ka 2024. gada beigas. Bilances apméra kritumu galvenokart noteica ESM emitéto parada
vertspapiru samazinajums par 6,0 mljrd. euro un samazinatais aizdevuma atlikums sadala
“Aizdevumi un avansa maksajumi euro zonas dalibvalstim”, aktivu pus€ pec planotas atmaksas
no Spanijas (4,6 mljrd. euro), Kipras (0,4 mljrd. euro) un Griekijas (0,4 mljrd. euro) 2025. gada
laika. So samazinajumu dalgji kompensgja sanemta nodro§inajuma pieaugums (3,1 mljrd. euro)
atvasinato finansSu instrumentu finansé$anai un gada pelna (2,0 mljrd. euro).

ESM 2025. finansu gada registréja kop&jos neto ienémumus 1,97 mljrd. euro apméra
(salidzinajumam — 2024. gada neto ien€mumi 1,79 mljrd. euro). Pelnas pieaugumu galvenokart
noteica augstaki ienakumi no ieguldijjumiem, kas veikti, izmantojot ESM apmaksato (paid-in)
kapitalu, ka arT ienakumi no 11dz termina beigam turéta portfela (hold-to-maturity portfolio).

ESM 2025. gada parskata tiek aprakstita ekonomiska vide un tas attistiba, ESM aktivitates
un ESM organizatoriska struktiira. Parskata noradits, ka pasaules ekonomikas izaugsme 2025.
gada saglabajas noturiga 3,4% apméra, savukart euro zonas IKP pieaugums paatrinajas 1idz 1,4%,
bet inflacija samazinajas Iidz vidgji 2,1 %, tuvojoties Eiropas Centralas bankas noteiktajam 2%
meérkim.

2. tabula. ESM pelna/ zaudejumi kop§ ESM dibinasSanas (milj. EUR)
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

ESM
pelna/
zaudéju
mi

-0,5 2539 | 4439 | 7294 | 568,8 | 68,6 | 2847 | 289,6 | 3929 | 311,0 | -60,2 | 320,5 | 1789,1 1970,1

ESM 2025. gada 11. jinija Valdes séd€ pienéma lémumu no 2025. gada registrétas pelnas
rezerves fonda ieskaitit 1,97 mljrd. euro apméra. Papildus tam 2,60 milj. euro tiek novirzitt ESM
ekas biivniecibas fonda.

Lidz $im katru gadu ESM pelna pilna apjoma tiek ieskaitita rezerves fonda, nevis izmaksata
dividendés ESM dalibvalstim. Sada lémuma mérkis ir uzkrat lidzeklus rezerves fonda, lai
nodro§inatos pret iesp&jamiem zaudeéjumiem nakotné (2022. gada zaud&jumi tika segti no rezerves
fonda) un mazinatu risku, ka biitu jaizmanto kapitala pé€c pieprasijuma iesaukSana, kam biitu
negativa ietekme uz dalibvalstu vispar€jas valdibas budZetu bilancém. Rezerves fonda ievietotie
finan8u lidzekli tiek investéti saskana ar ESM ieguldiSanas vadlinijam.

P&c 2025. gada pelnas novirziSanas 2026. gada rezerves fonds sasniedz 7,25 mljrd. euro
(2025. gada — 5,28 mljrd. euro), savukart ekas biivniecibas fonda apjoms atbilst 114,4 milj. euro
(2025. gada 111,8 milj. euro).



3. ESM 1stenoto finansialo palidzibu programmu pieredze

Kops dibinasanas briza ESM ir sniedzis palidzibu tris dalibvalstim. Spanija
makroekonomikas korekcijas programmu (turpmak — programma) ir noslégusi 2013. gada, Kipra
—2016. gada, savukart Griekija —2018. gada.

Spanijas programma bija ESM pirma finanSu palidzibas programma. Kopa ESM pieskira
Spanijai 41,3 mljrd. euro lielu aizdevumu, lai Spanija varétu veikt banku sektora rekapitalizaciju.
Programma ilga Iidz 2013. gada decembrim. Spanija 2025. gada 26. novembr1 veica planoto 3,5
mljrd. euro maksajumu banku netiesas rekapitalizacijas aizdevumu atmaksu ESM.

Uz 2025. gada beigam Spanija ir atmaksajusi 34,0 mljrd. euro no aizdevuma summas.
Parada neatmaksata dala ir 7,3 mljrd. euro (2024. gada: 11,9 mljrd. euro), kuru planots segt lidz
2027. gadam.

Kipras programma noslédzas 2016. gada, un programmas darbibas laika ESM Kiprai
izmaksaja 6,3 mljrd. euro. Papildus aptuveni 1 mljrd. euro izmaksaja Starptautiskais Valiitas
fonds. Aizdevums no abam institiicijam Kiprai bija nepiecieSams, lai finans€tu valsts palidzibas
programmu banku sektoram, kas ietvéra budzeta finans€juma novirziSanu, vidgja termina un
ilgtermina paradzimju izpirkSanu, ka arT finanSu institiiciju rekapitalizaciju. Kipra veica savu
pirmo planoto maksajumu 0,4 mljrd. euro apméra 2025. gada. 2025. gada 31. decembri Parada
neatmaksata dala ir 6,0 mljrd. euro (2024. gada: 6,3 mljrd. euro).

Griekijas programma noslédzas 2018. gada. Tas laika ESM izsniedza Griekijai
aizdevumu 61,9 mljrd. euro apméra. FinanSu palidzibas izmaksa Griekijai tika nodroSinata
vairakas dalas, un katra maksajuma izmaksa bija atkariga no apstiprinato nosacijumu izpildes.
2018. gada ESM Griekijai izsniedza pedgjos tr1s aizdevuma maksajumus kopuma 21,7 mljrd. euro
apméra. Aizdevumu Griekija izmantoja, lai reorganizétu valsts finanSu ietvaru, uzsaktu
ekonomikas modernizaciju un atgiitu investoru uzticibu péc globalas finansu krizes 2009. gada.
2017. gada 20. februart ESM no Griekijas valdibas sanéma aizdevuma atmaksu 2,0 mljrd. euro
apmeéra. Atmaksajums bija liguma ar ESM noteikts pienakums, un tas sekoja péc tam, kad viena
no bankam, kas piedalijas 2015. gada banku rekapitalizacija (finanséta ar ESM aizdevumiem),
pardeva aktivus. 2025. gada Griekijas ekonomikas attistiba saglabajas noturiga — IKP pieauga par
2,1%, kas parsniedza euro zonas vid€jo izaugsmes tempu, turpinaja samazinaties valsts parads un
bezdarbs sasniedza zemako Itmeni kop$ globalas finansu krizes. Valsts parada attieciba pret IKP
samazindjas l1dz 146% no 154 % 2024. gada un 209 % augstakaja punkta 2020. gada un Griekija,
saglabajot labveligus finanséSanas nosacijumus, veica papildu 5,3 mljrd. euro priekslaicigu
aizdevuma atmaksu Griekijas aizdevuma mehanismam (Greek Loan Facility). Kops 2021. gada
Griekija ir atmaksajusi kopuma 464,8 milj. euro, izmantojot dalu no attiecigajam dividendém no
2019. Iidz 2024. gadam, kas sanemtas no Griekijas Aktivu un lidzdalibas korporacijas (Hellenic
Corporation of Assets and Participations).

Sobrid Griekijas neatmaksata parada summa veido 59,4 mljrd. euro (2024. gada:
59,8 mljrd. euro). Atbilstosi saprasanas memorandam, Griekija saks atmaksat kop&jo aizdevumu
summu 2034. gada un izmaksas pedgjo aizdevuma dalu 2060. gada.
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